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El presente documento consta de las siguientes secciones:
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Referencias: 
US$ Dólares estadounidenses
MUS$ Miles de dólares estadounidenses
$ Pesos chilenos
M$ Miles de pesos chilenos
U.F. Unidad de fomento
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Compañía Transmisora La Cebada S.A. (ex EPM Transmisión Chile S.A.)
Estados de Situación Financiera Clasificados 
Al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 
(Importes expresados en miles de dólares estadounidenses, a menos que se indique lo contrario)

Nota
31 de diciembre 

 2019
31 de diciembre 

 2018
MUS$ MUS$

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo 6 620 4.758
Otros activos no financieros 7 — 13
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 8 1.534 795
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 9 12 —
Activos por impuestos 10 12 13

Total Activos Corrientes 2.178 5.579

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, plantas y equipos 11 14.421 10.756
Activos por impuestos diferidos 10 153 205

Total Activos No Corrientes 14.574 10.961
TOTAL ACTIVOS 16.752 16.540

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros .
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Compañía Transmisora La Cebada S.A. (ex EPM Transmisión Chile S.A.)
Estados de Situación Financiera Clasificados, continuación
Al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 
(Importes expresados en miles de dólares estadounidenses, a menos que se indique lo contrario)

Nota
31 de diciembre 

 2019
31 de diciembre 

 2018
MUS$ MUS$

PASIVOS CORRIENTES
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 12 512 161
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 9 201 104

Total Pasivos Corrientes 713 265

PASIVOS NO CORRIENTES
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 9 7.600 8.210

Total Pasivos No Corrientes 7.600 8.210
TOTAL PASIVOS 8.313 8.475

PATRIMONIO
Capital emitido 13 8.010 8.010
Ganancias acumuladas 13 429 55

Total Patrimonio Neto 8.439 8.065
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS 16.752 16.540

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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Compañía Transmisora La Cebada S.A. (ex EPM Transmisión Chile S.A.)
Estados de Resultados Integrales por Función
Por los periodos finalizados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 
(Importes expresados en miles de dólares estadounidenses, a menos que se indique lo contrario)

Nota

Por el ejercicio de doce
meses

2019 2018
MUS$ MUS$

Ingresos de actividades ordinarias 14 1.547 840
Costo de ventas 15 (638) (429)

Ganancia bruta 909 411
Gastos de administración 15 (188) (246)
Otras ganancias (pérdidas) 17 313 —
Ingresos financieros 16 47 21
Costos financieros 16 (479) (233)
Diferencias de cambio 16 (15) (164)

Ganancia (pérdida) antes de impuestos 587 (211)
Gasto por impuestos a las ganancias 10 (52) (188)

Ganancia (pérdida) neta del período 535 (399)

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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Compañía Transmisora La Cebada S.A. (ex EPM Transmisión Chile S.A.)
Estados de Resultados Integrales por Función, continuación
Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Importes expresados en miles de dólares estadounidenses, a menos que se indique lo contrario)

Por el ejercicio de doce meses
2019 2018

MUS$ MUS$

Ganancia neta del período 535 (399)
Otro resultado integral que no se reclasificarán al
resultado del período — —

Ganancias (pérdidas) actuariales por planes de beneficios
definidos — —
Efecto de impuesto a las ganancias por planes de
beneficios definidos — —

Componentes de otro resultado integral que se
reclasificarán al resultado del período — —

Ganancias (pérdidas) por diferencias de cambio de
conversión — —
Ganancias (pérdidas) no realizadas por coberturas de flujos
de efectivo — —
Efecto de impuesto a las ganancias relacionado con
coberturas de flujos de efectivo de otro resultado integral — —

Otro resultado integral — —
Resultado integral neto del período 535 (399)

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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Compañía Transmisora La Cebada S.A. (ex EPM Transmisión Chile S.A.)
Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Importes expresados en miles de dólares estadounidenses, a menos que se indique lo contrario)

Capital emitido
Ganancias

acumuladas
Patrimonio

 total

MUS$ MUS$ MUS$

Saldo inicial 1 de enero de 2019 8.010 55 8.065
Cambios en patrimonio
Ganancia (pérdida) — 535 535
Dividendos — (161) (161)

Saldo 31 de diciembre de 2019 8.010 429 8.439

Saldo inicial 1 de enero de 2018 6.926 454 7.380
Cambios en patrimonio
Ganancia (pérdida) — (399) (399)
Emisión de patrimonio 1.084 — 1.084

Saldo 31 de diciembre de 2018 8.010 55 8.065

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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Compañía Transmisora La Cebada S.A. (ex EPM Transmisión Chile S.A.)
Estados de Flujos de Efectivo Directo
Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Importes expresados en miles de dólares estadounidenses, a menos que se indique lo contrario)

31 de diciembre 
 2019

31 de diciembre 
 2018

MUS$ MUS$
Flujos de efectivo procedentes de actividades de operación
Clases se cobros por actividades de operación

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestación de servicios 1.403 1.006
Clases de pagos

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (388) (674)
Impuestos a las ganancias pagados 14 —
Otras salidas de efectivo (126) (17)

Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de operación 903 224

Flujos de efectivo utilizados en actividades de inversión
Compras de propiedades, planta y equipo (4.040) (2.870)
Intereses recibidos 47 21

Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de inversión (3.993) (2.849)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
financiación
Importes procedentes de la emisión de acciones — 1.084
Préstamos de entidades relacionadas — 5.500
Pagos de préstamos a entidades relacionadas (1.102) (160)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de
financiación (1.102) 6.424
Incremento neto (disminución) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes
del efecto de los cambios
 en la tasa de cambio (4.192) 3.799
Efectos de la variación en la tasa de cambio sobre el efectivo y
equivalentes al efectivo
Efectos de la variación en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes
al efectivo 54 (170)
Incremento (disminución) neto de efectivo y equivalentes al efectivo (4.138) 3.629
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 4.758 1.129
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 620 4.758

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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NOTA 1 -  INFORMACIÓN GENERAL
Compañía Transmisora Cebada S.A. (ex EPM Transmisión Chile S.A.) (en adelante, “la Sociedad”, “la Compañía”), 

fue constituida con fecha 2 de febrero de 2017 a partir de la división de Parque Eólico Los Cururos Ltda.   La Sociedad 
fue inscrita con fecha 27 de agosto de  2018 en el Registro Especial de Entidades Informantes de la Comisión de Mercado 
Financiero.

 Compañía Transmisora Cebada S.A. (ex EPM Transmisión Chile S.A.) es una sociedad anónima cerrada, la 
sociedad tendrá por objeto la explotación, desarrollo de sistemas eléctricos, de su propiedad o de terceros, destinados 
al transporte, transmisión y transformación de energía eléctrica, ya sea dentro del país o en el extranjero, y la adquisición 
de los mismos. Para tales efectos, podrá obtener, adquirir o gozar de las concesiones, permisos y autorizaciones 
respectivas, como, asimismo, ejercer los derechos y facultades que la legislación vigente confiera a las empresas 
eléctricas. Asimismo, se comprende en su objeto social la comercialización de la capacidad de transporte de líneas y de 
transformación de las subestaciones y equipos asociados a ellas, con el objeto de que las centrales generadoras, tanto 
nacionales como extranjeras, puedan transmitir la energía eléctrica que producen y llegar hasta sus centros de consumo.

 Adicionalmente, podrá desarrollar otras actividades comerciales e industriales que se relacionen con el 
aprovechamiento de la infraestructura destinada a la transmisión eléctrica, prestar todo tipo de servicios y asesorías en 
las especialidades de la ingeniería y de diseño, construcción, mantención y operación de sistemas de transmisión para 
terceros como, asimismo, las demás actividades vinculadas con su objeto social. En el cumplimiento de su objeto social, 
la sociedad podrá tomar o tomar interés en toda clase de sociedades, asociaciones, corporaciones o instituciones, 
pudiendo actuar directamente o a través de dichas sociedades, tanto en el país como en el extranjero.
 
 Con fecha 27 de noviembre de 2019, AES Gener S.A. adquirió de EPM Chile S.A., filial chilena de la sociedad 
colombiana Empresas Públicas Medellín E.S.P., el 100% de las acciones emitidas por EPM Transmisión Chile S.A.

 La transacción antes indicada se enmarca dentro de los compromisos asumidos por el comprador y vendedor 
bajo el acuerdo de compra suscrito con fecha 16 de septiembre de 2019.

 Con fecha 27 de noviembre de 2019, según Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada en dicha fecha, se 
acordó lo siguiente:

Cambio de razón social y modificación de estatutos:
Se modifica la razón social de la Compañía de "EPM Transmisión Chile S.A" por "Compañía Transmisora Cebada S.A", 
acordando conjuntamente con ello, la modificación del artículo primero de los estatutos sociales de la sociedad, a 
consecuencia del cambio en la razón social.

Renovación del directorio
Como consecuencia de la renuncia presentada por parte de los Directores Carlos Solano Bonnett, Diego Montoya Mesa 
y Maritza Orrego Martínez, la Junta acordó designar a los señores Ricardo Falú, Julian Nebrada y Javier Dib como nuevos 
directores de la Sociedad, quienes durarán en sus funciones hasta la próxima junta ordinaria de la Sociedad.

El domicilio comercial de Compañía Transmisora Cebada S.A. (ex EPM Transmisión Chile S.A.) se encuentra en Avenida 
Manquehue Norte N°160, oficina 41-B, piso 4, comuna de Las Condes, Santiago, Chile.
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Principales clientes
Dentro de los principales clientes que posee Compañía Transmisora Cebada S.A (ex EPM Transmisión Chile S.A.), 
destacan grandes empresas del sector energético nacional, donde encontramos las siguientes Sociedades:

• Enel Generación Chile S.A.
• Enel Distribución Chile S.A. 
• Aes Gener S.A.
• Chilquinta Energía S.A. 
• Enel Chile S.A. 

 Estos estados financieros fueron aprobados por el Directorio de la Compañía el 27 de febrero de 2020. 

NOTA 2 - BASES DE PREPARACIÓN

2.1.- Bases de preparación de los estados financieros 

La Sociedad prepara sus Estados Financieros de acuerdo a las Normas Internaciones de Información Financiera 
(NIIF), emitidas por el International Accounting Standards Board (“IASB”).

Los presentes estados financieros de Compañía Transmisora Cebada S.A (ex EPM Transmisión Chile S.A.) 
comprenden los estados de situación financiera clasificados al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018, los 
estados de resultados integrales por función y los estados de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo 
preparados utilizando el método directo por los periodos de doce meses finalizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 
y sus correspondientes notas.

Estos estados financieros se han preparado siguiendo el principio de empresa en marcha mediante la aplicación 
del método de costo, con excepción, de acuerdo a NIIF, de aquellos activos y pasivos que se registran a valor razonable. 

La preparación de los presentes estados financieros requiere el uso de ciertas estimaciones contables críticas. 
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la Sociedad. 
En la Nota 5 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las áreas donde las hipótesis y 
estimaciones son significativas para los estados financieros.

Un activo o pasivo se consideran corrientes cuando se espera realizar, vender o consumir en el transcurso del 
ciclo normal de la operación de la entidad, se mantenga fundamentalmente con fines de comercialización o se espera 
realizar dentro del período de 12 meses posteriores a la fecha del ejercicio sobre el cual se informa.

La información contenida en los presentes estados financieros es responsabilidad de la Administración de 
Compañía Transmisora Cebada S.A. (ex EPM Transmisión Chile S.A.).
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2.2.- Nuevos pronunciamientos contables

a) Impacto de la aplicación de nuevas normas y modificaciones en 2019

Las normas e interpretaciones, así como las mejoras y modificaciones a NIIF, que han sido emitidas, con entrada 
en vigencia a la fecha de estos estados financieros, se encuentran detalladas a continuación:

Normas, interpretaciones y enmiendas
Fecha de aplicación

obligatoria
Normas e implementaciones

NIIF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019
IFRIC 23 Tratamiento de posiciones fiscales inciertas 1 de enero de 2019

Enmiendas

NIIF 3
Combinaciones de negocios - intereses previamente mantenidos en
una operación conjunta 1 de enero de 2019

NIIF 9 Instrumentos Financieros - pagos con compensación negativa 1 de enero de 2019

NIIF 11
Acuerdos Conjuntos - Intereses previamente mantenidos en una
operación conjunta 1 de enero de 2019

NIC 12

Impuestos a las ganancias - consecuencias fiscales de pagos
relacionados con instrumentos financieros clasificados como
patrimonio 1 de enero de 2019

NIC 23
Costos sobre préstamos - costos de préstamos elegibles para ser
capitalizados 1 de enero de 2019

NIC 28
Inversiones en asociadas - inversiones a largo plazo en asociadas o
negocios conjuntos 1 de enero de 2019

NIC 19
Beneficios a los empleados - Modificación, reducción o liquidación
del plan 1 de enero de 2019

Estos pronunciamientos no han tenido efectos significativos para la Sociedad. 

NIIF 16 “Arrendamientos”

 Emitida en enero de 2016, esta nueva norma introduce un modelo integral para la identificación de contratos 
de arrendamiento y tratamientos contables para arrendadores y arrendatarios. Reemplazará las actuales normas para 
el tratamiento contable de los arrendamientos incluidas en la NIC 17 Arrendamientos y las interpretaciones relacionadas, 
tales como la CINIIF 4 determinación de si un acuerdo contiene un arrendamiento, SIC-15 arrendamientos operativos-
Incentivos y SIC-27 evaluación de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de un arrendamiento.

 Para realizar la distinción entre los arrendamientos y los contratos de servicios se basa en el control del cliente 
sobre el activo identificado. Para el arrendatario se elimina la distinción de los arrendamientos operativos (fuera de 
balance) y los arrendamientos financieros (en el balance general) y se sustituye por un modelo en el que debe reconocerse 
un activo (derecho de uso) y su correspondiente pasivo para todos los arrendamientos (es decir, todo en el balance), 
excepto los arrendamientos a corto plazo y los arrendamientos de activos de bajo valor.

 El activo (derecho de uso) se mide inicialmente al costo y posteriormente se mide al costo (con ciertas 
excepciones) menos la depreciación acumulada y las pérdidas por deterioro, ajustadas para cualquier reevaluación del 
pasivo por arrendamiento. El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente por el valor presente de los pagos futuros 
por arrendamiento. Posteriormente, el pasivo por arrendamiento se ajusta a los pagos de intereses y arrendamientos, 
así como al impacto de las modificaciones de arrendamiento, entre otros. Además, la clasificación de los flujos de efectivo 
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también se verá afectada ya que los pagos de arrendamiento operativo según la NIC 17 se presentan como flujos de 
efectivo operativos; mientras que en el modelo NIIF 16, los pagos de arrendamiento se dividirán en amortización al 
capital y una porción de intereses que se presentarán como flujo de efectivo de financiamiento y operación, 
respectivamente.

 En contraste con la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 incluye como requisitos contables para el arrendador 
los mismos que trae la NIC 17, es decir, continúa requiriendo que un arrendador clasifique un arrendamiento como un 
arrendamiento operativo o un arrendamiento financiero.

 Los arrendamientos de corto plazo que no excedan los 12 meses o que correspondan a activos subyacentes 
de bajo valor no serán reconocidos como activos por derecho de uso, a cambio, la Empresa usará el expediente práctico 
y reconocerá dichos arrendamientos en el estado del  resultado integral.

 La sociedad durante el año 2019 construyó los lineamientos, las definiciones técnicas financieras y realizó la 
identificación de impactos por la adopción de dicha norma en todos los frentes: procesos, tecnología, personas; 
adicionalmente se hizo análisis de todos los contratos que tiene la Empresa para identificar aquellos que resultasen 
impactados.

 La sociedad concluye que estas modificaciones no tienen impacto en estados financieros.

CINIIF 23 Tratamiento de posiciones fiscales inciertas

 La interpretación aborda la contabilización de los impuestos sobre la renta cuando los tratamientos impositivos 
implican incertidumbre que afecta la aplicación de la NIC 12 Impuestos sobre la renta. No se aplica a los impuestos o 
gravámenes que están fuera del alcance de NIC 12, ni incluye específicamente los requisitos relacionados con los 
intereses y las sanciones asociadas con tratamientos fiscales inciertos. La Interpretación aborda específicamente lo 
siguiente:

• Si una entidad considera el tratamiento de posiciones fiscales inciertas por separado
 Las suposiciones que una entidad hace sobre la evaluación de los tratamientos fiscales por parte de 

las autoridades fiscales.
• Cómo una entidad determina la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, las pérdidas fiscales 

no utilizadas, los créditos fiscales no utilizados y las tasas impositivas.
• Cómo una entidad considera los cambios en los hechos y circunstancias.

La entidad debe determinar si debe considerar cada tratamiento de una posición fiscal incierta por separado o 
junto con uno o más tratamientos de posiciones fiscales inciertas. Se debe tomar el enfoque que mejor prediga la 
resolución de la incertidumbre.

La Compañía ha evaluado el impacto de esta normativa y ha determinado que su aplicación no ha tenido efectos 
significativos para sus estados financieros.
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Enmiendas a la normativa efectivas desde el 1 de enero de 2019

NIIF 3 "Combinaciones de Negocios - intereses previamente mantenidos en una operación conjunta"

 Las enmiendas aclaran que, cuando una entidad obtiene el control de una entidad que es una operación conjunta, 
aplica los requerimientos para una combinación de negocios por etapas, incluyendo los intereses previamente 
mantenidos sobre los activos y pasivos de una operación conjunta presentada al valor razonable. Las enmiendas deben 
aplicarse a las combinaciones de negocios realizadas posteriormente al 1 de enero de 2019. Se permite su aplicación 
anticipada.

NIIF 9 "Instrumentos financieros - pagos con compensación negativa"

 Bajo NIIF 9 un instrumento de deuda se puede medir al costo amortizado o a valor razonable a través de otro 
resultado integral, siempre que los flujos de efectivo contractuales sean únicamente pagos de principal e intereses sobre 
el capital principal pendiente y el instrumento se lleva a cabo dentro del modelo de negocio para esa clasificación. Las 
enmiendas a la NIIF 9 pretenden aclarar que un activo financiero cumple el criterio de “solo pagos de principal más 
intereses” independientemente del evento o circunstancia que causa la terminación anticipada del contrato o de qué 
parte paga o recibe la compensación razonable por la terminación anticipada del contrato.

 Las enmiendas a NIIF 9 deberán aplicarse cuando el prepago se aproxima a los montos no pagados de capital 
e intereses de tal forma que refleja el cambio en tasa de interés de referencia. Esto implica que los prepagos al valor 
razonable o por un monto que incluye el valor razonable del costo de un instrumento de cobertura asociado, normalmente 
satisfará el criterio solo pagos de principal más intereses solo si otros elementos del cambio en el valor justo, como los 
efectos del riesgo de crédito o la liquidez, no son representativos.

NIIF 11 "Acuerdos Conjuntos - intereses previamente mantenidos en una operación conjunta"

 La enmienda afecta a los acuerdos conjuntos sobre intereses previamente mantenidos en una operación 
conjunta. Una parte que participa, pero no tiene el control conjunto de una operación conjunta podría obtener control 
si la actividad de la operación conjunta constituye un negocio tal como lo define la NIIF 3. Las enmiendas aclaran que 
los intereses previamente mantenidos en esa operación conjunta no se vuelven a medir al momento de la operación.

NIC 12 "Impuestos a las Ganancias - consecuencias fiscales de pagos relacionados con instrumentos 
financieros clasificados como patrimonio"

 Las enmiendas aclaran que el impuesto a las ganancias de los dividendos generados por instrumentos 
financieros clasificados como patrimonio está vinculadas más directamente a transacciones pasadas o eventos que 
generaron ganancias distribuibles que a distribuciones a los accionistas. Por lo tanto, una entidad reconoce el impuesto 
a las ganancias a los dividendos en resultados, otro resultado integral o patrimonio según donde la entidad originalmente 
reconoció esas transacciones o eventos pasados.

NIC 23 "Costo por Préstamos - costos de préstamos elegibles para ser capitalizados"

 Las enmiendas aclaran que una entidad trata como un préstamo general cualquier endeudamiento originalmente 
hecho para desarrollar un activo calificado cuando sustancialmente todas las actividades necesarias para culminar ese 
activo para su uso o venta están completas.



                                                                                               Estados Financieros

Notas a los estados financieros

 (Importes expresados en miles de dólares estadounidenses, a menos que se indique lo contrario)                               | 14

NIC 28 "Inversiones en Asociadas - inversiones a largo plazo en asociadas o negocios conjuntos"

 Las enmiendas aclaran que una entidad aplica a NIIF 9 Instrumentos Financieros para inversiones a largo plazo 
en asociadas o negocios conjuntos para aquellas inversiones que no apliquen el método de la participación patrimonial 
pero que, en sustancia, forma parte de la inversión neta en la asociada o negocio conjunto. Esta aclaración es relevante 
porque implica que el modelo de pérdida de crédito esperado, descrito en la NIIF 9, se aplica a estos intereses a largo 
plazo.

NIC 19 "Beneficios a los Empleados - Modificación, reducción o liquidación del plan"

 Las enmiendas a NIC 19 abordan la contabilización cuando se produce una modificación, reducción o liquidación 
del plan durante un período de reporte.

 Las enmiendas especifican que cuando una modificación, reducción o liquidación de un plan se produce durante 
el período de reporte anual, la entidad debe:

• Determine el costo actual de servicios por el resto del período posterior a la modificación, reducción o liquidación 
del plan, utilizando los supuestos actuariales usados para medir nuevamente el pasivo (activo) por beneficios 
definidos, neto, reflejando los beneficios ofrecidos bajo el plan y los activos del plan después de ese evento

• Determinar el interés neto por el resto del período después de la modificación, reducción o liquidación del plan 
utilizando: el pasivo (activo), neto por beneficios definidos que refleje los beneficios ofrecidos bajo el plan y los 
activos del plan después de ese evento; y la tasa de descuento utilizada para medir nuevamente el pasivo 
(activo) neto por beneficios definidos.

 La Compañía ha evaluado el impacto de estas enmiendas y ha determinado que su aplicación no ha tenido 
efectos significativos para sus estados financieros.

b) Pronunciamientos contables con aplicación efectiva a contar del 1 de enero de 2020 y siguientes

Las normas e interpretaciones, así como las enmiendas a NIIF, que han sido emitidas, pero aún no han entrado 
en vigencia a la fecha de estos estados financieros, se encuentran detalladas a continuación. La Compañía no ha 
aplicado estas normas en forma anticipada:

Normas e Interpretaciones Fecha de aplicación
obligatoria

Nuevas normas
Marco Conceptual Marco Conceptual (revisado) 1 de enero de 2020
NIIF 17 Contratos de Seguro 1 de enero de 2021

Modificaciones

NIIF 3 Definición de un negocio 1 de enero de 2020

NIC 1 y NIC 8
Definición de material 1 de enero de 2020

NIIF 9, NIC 9 y 
NIIF 7 Reforma a la tasa interés de referencia 1 de enero de 2020

NIIF 10 y NIC 28 Estados Financieros Consolidados - Venta o aportación de activos
entre un inversor y su asociada o negocio conjunto Por determinar
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Marco Conceptual (revisado)

El IASB emitió el Marco Conceptual (revisado) en marzo de 2018. Este incorpora algunos nuevos conceptos, 
provee definiciones actualizadas y criterios de reconocimiento para activos y pasivos y aclara algunos conceptos 
importantes. 

Los cambios al Marco Conceptual pueden afectar la aplicación de NIIF cuando ninguna norma aplica a una 
transacción o evento particular. El Marco Conceptual revisado entra en vigencia para periodos que empiezan en o 
después de 1 de enero de 2020.

La Compañía aún se encuentra evaluando los impactos que podría generar la mencionada norma estimando 
que no afectará significativamente los estados financieros.

NIIF 17 Contratos de Seguros

En mayo de 2017, el IASB emitió la NIIF 17 Contratos de Seguros, un nuevo estándar de contabilidad integral 
para contratos de seguros que cubre el reconocimiento, la medición, presentación y divulgación. Una vez entrada en 
vigencia sustituirá a la NIIF 4 Contratos de Seguro emitida en 2005. La nueva norma aplica a todos los tipos de contratos 
de seguro, independientemente del tipo de entidad que los emiten.

La NIIF 17 es efectiva para periodos de reporte que empiezan en o después de 1 de enero de 2021, con cifras 
comparativas requeridas, se permite la aplicación, siempre que la entidad también aplique la NIIF 9 y la NIIF 15.

La Compañía aún se encuentra evaluando los impactos que podría generar la mencionada norma estimando 
que no afectará significativamente los estados financieros.

NIIF 3 Combinaciones de Negocios - Definición de un negocio

El IASB emitió enmiendas en cuanto a la definición de un negocio en NIIF 3 Combinaciones de Negocios, para 
ayudar a las entidades a determinar si un conjunto adquirido de actividades y activos es un negocio o no. El IASB aclara 
cuales son los requisitos mínimos para definir un negocio, elimina la evaluación respecto a si los participantes del 
mercado son capaces de reemplazar cualquier elemento faltante, incluye orientación para ayudar a las entidades a 
evaluar si un proceso adquirido es sustantivo, reduce las definiciones de un negocio y productos e introduce una prueba 
de concentración de valor razonable opcional. 

 Las enmiendas se tienen que aplicar a las combinaciones de negocios o adquisiciones de activos que ocurran 
en o después del comienzo del primer período anual de presentación de reporte que comience en o después del 1 de 
enero de 2020. En consecuencia, las entidades no tienen que revisar aquellas transacciones ocurridas en periodos 
anteriores. La aplicación anticipada está permitida y debe ser revelada. 

 Dado que las enmiendas se aplican prospectivamente a transacciones u otros eventos que ocurran en o después 
de la fecha de la primera aplicación, la mayoría de las entidades probablemente no se verán afectadas por estas 
enmiendas en la transición. Sin embargo, aquellas entidades que consideran la adquisición de un conjunto de actividades 
y activos después de aplicar las enmiendas deben, en primer lugar, actualizar sus políticas contables de manera oportuna.

 Las enmiendas también podrían ser relevantes en otras áreas de NIIF (por ejemplo, pueden ser relevantes 
cuando una controladora pierde el control de una subsidiaria y ha adoptado anticipadamente la venta o contribución de 
activos entre un inversor y su asociado o negocio conjunto) (Enmiendas a la NIIF 10 e NIC 28).

 La Compañía se encuentra evaluando los impactos que podría generar la mencionada norma estimando que 
no afectará significativamente los estados financieros.
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NIC 1 Presentación de Estados Financieros y NIC 8 Políticas Contables, Cambios en la Estimaciones 
Contables y Errores - Definición de material

 En octubre de 2018, el IASB emitió enmiendas a NIC 1 Presentación de Estados Financieros y NIC 8 Contabilidad 
Políticas, cambios en las estimaciones contables y errores, para alinear la definición de "material" en todas las normas 
y para aclarar ciertos aspectos de la definición. La nueva definición establece que, la información es material si omitirla, 
declararla erróneamente o esconderla razonablemente podría esperarse que influya en las decisiones que los usuarios 
primarios de los estados financieros de propósito general toman con base en esos estados financieros, los cuales 
proporcionan información financiera acerca de una entidad específica que reporta.

 Las enmiendas deben ser aplicadas prospectivamente. La aplicación anticipada está permitida y debe ser 
revelada.

 Aunque no se espera que las enmiendas a la definición de material tengan un impacto significativo en los 
estados financieros de una entidad, la introducción del término “esconder” en la definición podría impactar la forma en 
que se hacen los juicios de materialidad en la práctica, elevando la importancia de cómo se comunica y organiza la 
información en los estados financieros.

 La Compañía realizará la evaluación del impacto de la mencionada enmienda una vez entre en vigencia.

NIIF 9, NIC 9 y NIIF 7 Reforma de la Tasa de Interés de Referencia

 En septiembre de 2019, el IASB emitió enmiendas a las normas NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7, que concluye la primera 
fase de su trabajo para responder a los efectos de la reforma de las tasas de oferta interbancarias (IBOR, por sus siglas 
en inglés) en la información financiera. Las enmiendas proporcionan excepciones temporales que permiten que la 
contabilidad de coberturas continúe durante el período de incertidumbre, previo al reemplazo de las tasas de interés 
de referencia existentes por tasas alternativas de interés casi libres de riesgo.

 Las enmiendas deben ser aplicadas retrospectivamente. Sin embargo, cualquier relación de cobertura que haya 
sido previamente descontinuada, no puede ser reintegrada con la aplicación de estas enmiendas, ni se puede designar 
una relación de cobertura usando el beneficio de razonamiento en retrospectiva. La aplicación anticipada es permitida 
y debe ser revelada.

 La Compañía realizará la evaluación del impacto de la mencionada enmienda una vez entre en vigencia.

NIIF 10 Estados Financieros Consolidados y NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos - Venta o 
aportación de activos entre un inversor y su asociada o negocio conjunto

Las enmiendas a NIIF 10 Estados Financieros Consolidados y NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios 
Conjuntos (2011) abordan una inconsistencia reconocida entre los requerimientos de NIIF 10 y los de NIC 28 (2011) en 
el tratamiento de la venta o la aportación de activos entre un inversor y su asociada o negocio conjunto. Las enmiendas, 
emitidas en septiembre de 2014, establecen que cuando la transacción involucra un negocio (tanto cuando se encuentra 
en una filial o no) se reconoce toda la ganancia o pérdida generada. Se reconoce una ganancia o pérdida parcial cuando 
la transacción involucra activos que no constituyen un negocio, incluso cuando los activos se encuentran en una filial. 
La fecha de aplicación obligatoria de estas enmiendas está por determinar debido a que el IASB está a la espera de 
los resultados de su proyecto de investigación sobre la contabilización según el método de participación patrimonial. 
Estas enmiendas deben ser aplicadas en forma retrospectiva y se permite la adopción anticipada, lo cual debe ser 
revelado.

La Compañía se encuentra evaluando los impactos que podría generar la mencionada norma estimando que 
no afectará significativamente los estados financieros.
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NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

3.1.- Transacciones en moneda extranjera

a. Moneda de presentación y moneda funcional

Los estados financieros de Compañía Transmisora La Cebada S.A. (ex EPM Transmisión Chile S.A.) se presentan 
en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica, que es la moneda funcional y de presentación de la Sociedad.

b. Transacciones y saldos

Las transacciones en monedas distintas a la moneda funcional se convierten a la moneda funcional utilizando 
los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que 
resultan de la liquidación de estas transacciones y de la conversión a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos 
monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados, excepto si se difieren en 
patrimonio neto como las coberturas de flujos de efectivo.

Las partidas no monetarias en moneda distinta a la moneda funcional valorizadas a costo histórico se convierten 
a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a la fecha de cada transacción inicial. Las partidas no 
monetarias en moneda distinta a la moneda funcional valorizadas a su valor razonable se convierten a la moneda funcional 
utilizando los tipos de cambio vigente a la fecha de determinación del valor razonable.

c. Bases de conversión

Los activos y pasivos en moneda distinta a la moneda funcional y aquellos denominados en unidades de fomento, 
se presentan a los siguientes tipos de cambios y valores de cierre por US$1, respectivamente:

Símbolo
31 de diciembre 

 2019
31 de diciembre 

 2018
Pesos Chilenos $ 748,74 694,77
Unidad de Fomento UF 0,03 0,03

La Unidad de Fomento (UF) es una unidad monetaria denominada en pesos chilenos que está indexada a la 
inflación local. El valor de la UF se establece a diario y con antelación, sobre la base de la variación del Índice de Precios 
al Consumidor del mes anterior.

3.2.- Propiedades, plantas y equipos

Las plantas, edificios, equipos, sistemas de transmisión mantenidos para el uso en la generación eléctrica y otros 
ítems de propiedades, planta y equipos, se reconocen a su costo histórico menos la depreciación y pérdidas por deterioro 
acumuladas correspondientes.

El costo de un activo incluye su precio de adquisición, todos los costos directamente relacionados con la ubicación 
del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administración 
y la estimación inicial de los costos de desmantelamiento, retiro o remoción parcial o total del activo, así como la 
rehabilitación del lugar en que se encuentra, que constituyan una obligación para la Compañía, al adquirir el elemento 
o como consecuencia de utilizar el activo durante un determinado período.

Los costos posteriores se incluyen en el valor del activo inicial o se reconocen como un activo separado, sólo 
cuando cumplen con los criterios de reconocimiento según NIC 16 “Propiedades, Plantas y Equipos”, es probable que 
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los beneficios económicos futuros asociados con los elementos del activo fijo vayan a fluir a la compañía y el costo del 
elemento pueda determinarse de forma fiable. El valor del componente sustituido se da de baja contablemente. 
Cualesquiera otras reparaciones y mantenciones se cargan en el resultado del período en el que se incurre.

Las obras en ejecución incluyen, entre otros conceptos, los siguientes gastos capitalizados únicamente durante 
el período de construcción:

i. Gastos financieros relativos a la financiación externa que sean directamente atribuibles a las construcciones, 
tanto si es de carácter específica como genérica. En relación con la financiación genérica, los gastos 
financieros activados se obtienen aplicando el costo promedio ponderado de financiación de largo plazo a la 
inversión promedia acumulada susceptible de activación no financiada específicamente.

ii. Gastos de personal relacionados en forma directa y otros de naturaleza operativa atribuibles a la construcción.

Las obras en curso se traspasan al activo fijo una vez finalizado el período de prueba cuando se encuentran 
disponibles para su uso, a partir de cuyo momento comienza su depreciación.

La depreciación de los activos fijos se calcula usando el método lineal, considerando el costo menos el valor 
residual sobre sus vidas útiles económicas estimadas.  Las vidas útiles estimadas correspondientes a las principales 
clases de activos más relevantes se exponen en Nota 11.

El valor residual y la vida útil de los activos se revisan periódicamente y, de ser necesario, se ajustan para reflejar 
una vida útil restante acorde con las expectativas de uso de los activos.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma inmediata 
hasta su importe recuperable, mediante reconocimiento de pérdidas por deterioro (Nota 3.3).

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo se calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor 
en libros y se incluyen en el estado de resultados como “Otras ganancias (pérdidas) netas”.

 Las bajas de activo fijo corresponden al valor libro bruto menos la depreciación acumulada al momento del 
registro.

3.3.- Deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a amortización y depreciación se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que 
algún suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser recuperable. Si existiera algún 
indicio de deterioro del valor del activo, el importe recuperable se estimará para el activo individualmente considerado. 
Si no fuera posible estimar el importe recuperable del activo individual o el activo tiene una vida útil indefinida, la entidad 
determinará el nivel más bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (las unidades generadoras 
de efectivo) y se estima el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo al que pertenece el activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del importe en libros del activo o unidad generadora de 
efectivo sobre su importe recuperable. El importe recuperable es el mayor entre valor razonable de un activo menos los 
costos para la venta y el valor en uso.  La estimación del valor en uso se basa en las proyecciones de flujos de efectivo 
descontados a su valor presente usando una tasa antes de impuestos que refleja las evaluaciones actuales del mercado 
y los riesgos asociados con el activo o unidad generadora de efectivo. La mejor determinación del valor razonable menos 
costos de venta incluye los precios de transacciones realizadas. Si las transacciones no pueden ser identificadas en el 
mercado, se usará un modelo de valuación.

Los activos no financieros, distintos de la plusvalía, que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten 
a revisiones a cada fecha de cierre por si se hubieran producido eventos que justifiquen reversiones de la pérdida.  El 
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reverso de una pérdida por deterioro no excederá al importe en libros que podría haberse obtenido, neto de amortización 
y depreciación, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para dicho activo en períodos anteriores.

La prueba de deterioro de plusvalía y activos intangibles con vidas útiles indefinidas se realiza al 31 de diciembre 
de cada año.

3.4.- Activos financieros

Clasificación Inicial

La compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: valor razonable con cambios en 
resultados, costo amortizado y valor razonable con cambios en Otros Resultados Integrales. La clasificación se basa en 
el modelo de negocio en el que se administran y en las características de sus flujos de efectivo contractuales. La 
Administración determina la clasificación de sus activos financieros en el momento de reconocimiento inicial.

a. Activos Financieros a Valor Razonable con Cambios en Resultados (“FVTPL”)

Estos instrumentos se miden inicialmente a valor razonable. Las ganancias y pérdidas netas, incluyendo cualquier 
ingreso por intereses o dividendos, se reconocen en utilidad o pérdida del ejercicio. Los activos financieros son clasificados 
a la categoría de activos financieros a valor razonable con cambios en resultado cuando éstos sean mantenidos para 
negociación o designados en su reconocimiento inicial a valor razonable con cambios en resultados. Un activo financiero 
se clasifica en esta categoría si se adquiere principalmente con el propósito de venderse en el corto plazo. Las ganancias 
y pérdidas de activos mantenidos para negociar se reconocen en resultados y los intereses asociados se reconocen por 
separado en ingresos financieros.  Los derivados también se clasifican como adquiridos para su negociación a menos 
que sean designados como coberturas.

b. Activos medidos a costo amortizado

Inicialmente se reconocen al valor justo de la transacción, más o menos, los costos de transacción que son 
directamente atribuibles a la adquisición o emisión del activo financiero o el pasivo financiero. Se mantienen con el objetivo 
de reconectar flujos de efectivo contractuales que cumplan con el criterio “Solo Pagos de Principal e Intereses” (“SPPI”). 
Esta categoría incluye los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

 
c. Activos Financieros a Valor Razonable con Cambios en Otros resultados integrales (“FVTOCI”)

Estos instrumentos se miden inicialmente a valor razonable, con ganancias o pérdidas reclasificadas a resultados 
del período en el momento de la baja en cuentas. Los instrumentos financieros en esta categoría cumplen con el criterio 
“SPPI” y se mantienen dentro del modelo de negocio de la Compañía, tanto para cobrar los flujos de efectivo como para 
venderlos.

La política contable utilizada para determinar el valor razonable se encuentra descrita con mayor detalle en Nota 
3.10.

Valorización posterior

Los instrumentos financieros se miden posteriormente a “FVTPL”, Costo Amortizado o “FVTOCI”. La clasificación 
se basa en dos criterios: i) el modelo de negocio de la Compañía para administrar los instrumentos financieros, y ii) si 
los flujos de efectivo contractuales de los instrumentos financieros representan "solo pagos de principal e intereses".
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a. Activos Financieros medidos en valor razonable ( Fair Value through Profit and Loss “FVTPL”):

Estos instrumentos se miden posteriormente a valor razonable. Las ganancias y pérdidas netas, 
incluyendo cualquier ingreso por intereses o dividendos, se reconocen en utilidad o pérdida del periodo.

Estos instrumentos son mantenidos para negociar y se adquieren principalmente con el propósito de 
venderlos en el corto plazo. Los instrumentos derivados también se clasifican como mantenidos para negociar 
a menos que sean designados como contabilidad de cobertura. Los instrumentos financieros de esta categoría 
se clasifican como Otros activos financieros corrientes y no corrientes. Su valorización posterior se realiza 
mediante la determinación de su valor razonable, registrando los cambios de valor en el Estado de Resultados 
Integrales, en la línea Otras ganancias (pérdidas).

b. Activos Financieros medidos a costo amortizado:

Estos instrumentos se miden posteriormente al costo amortizado menos amortizaciones acumuladas 
utilizando el método de interés efectivo y ajustados por provisiones de pérdidas por deterioro, en el caso de los 
activos financieros. Los ingresos y gastos financieros, las ganancias y pérdidas cambiarías y el deterioro se 
reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida en baja en cuentas se reconoce en utilidad o pérdida de 
periodo.

Los préstamos y cuentas a cobrar son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o 
determinables que no cotizan en un mercado activo. Su reconocimiento se realiza a través del costo amortizado, 
registrándose directamente en resultados el devengamiento de las condiciones pactadas.

c. Activos Financieros medidos a valor razonable con cambios en otros resultados integrales ( Fair 
Value through Other Comprehensive Income “FVTOCI”):

Estos instrumentos se miden posteriormente a valor razonable. Los ingresos por intereses calculados 
utilizando el método de interés efectivo, las ganancias y pérdidas cambiarías y el deterioro se reconocen en 
resultados. Otras ganancias y pérdidas netas se reconocen en Other Comprehensive Income “OCI”. En baja en 
cuentas, las ganancias y pérdidas acumuladas en “OCI” se reclasifican a resultados.

Deterioro

La compañía evalúa en la fecha de cada cierre si existe evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo 
de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. 

Para determinar si existe o no deterioro sobre la cartera, la Compañía realiza análisis de riesgos de acuerdo a la 
experiencia histórica sobre la incobrabilidad de la misma, la cual es ajustada por factores “forward looking” y variables 
macroeconómicas, con el objetivo de obtener información prospectiva suficiente para la estimación. 

Se considera que los activos financieros están en mora cuando: i) Es poco probable que el deudor pague sus 
obligaciones de crédito en su totalidad, sin que la Compañía recurra a acciones tales como la reclamación de seguros, 
o ii) El activo financiero ha excedido la fecha de vencimiento acordada contractualmente. 

La Compañía mide las pérdidas acumuladas en una cantidad igual a las “Expected Credit Losses” (“ECL”) de por 
vida. La “ECL” se basan en la diferencia entre los flujos de caja contractuales de acuerdo a lo indicado en los contratos 
y todos los flujos de caja que la Compañía espera recibir. La diferencia es luego descontada utilizando una aproximación 
de la tasa de interés efectiva del activo original. El importe en libros del activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta 
de provisión y la pérdida se reconoce en el estado de resultados dentro de “Costo de ventas”. Cuando una cuenta a 
cobrar sea incobrable, se regulariza contra la cuenta de provisión para las cuentas a cobrar.
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La recuperación posterior de importes dados de baja con anterioridad se reconoce como abono en “costo de 
ventas”.

3.5.- Pasivos Financieros

La compañía clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorías: valor razonable con cambios en 
resultados, derivados designados como instrumentos de coberturas efectivas y costo amortizado. La Administración 
determina la clasificación de sus pasivos financieros en el momento de reconocimiento inicial. 

Los pasivos financieros son dados de baja cuando la obligación es cancelada, liquidada o vence. Cuando un 
pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestador bajo términos sustancialmente diferentes, o los 
términos de un pasivo existente son sustancialmente modificados, tal intercambio o modificación es tratada como baja 
contable del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los respectivos montos en libros 
es reconocida en el estado de resultados.

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor razonable y en el caso de préstamos, incluyen 
costos directamente atribuibles a la transacción. La medición posterior de los pasivos financieros depende de su 
clasificación tal como se explica a continuación.

Cuando la compañía tiene el derecho de compensar obligaciones con derechos financieros, no se presentarán 
neto según NIC 32 Instrumentos financieros: presentación párrafo 42, dado que la Compañía tiene la intención de pagar 
y cobrar en forma independiente dichas partidas. Las revelaciones de NIIF 7: instrumentos financieros: Información a 
revelar también aplicará a los instrumentos financieros reconocidos, cuyos contratos de derivados estén sujetos a un 
acuerdo de compensación exigible o acuerdo similar, independientemente de la presentación neto o bruto bajo NIC 32. 

a. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros son clasificados a la categoría de pasivos financieros a valor razonable con cambios en 
resultados cuando éstos sean mantenidos para negociación o designados en su reconocimiento inicial a valor razonable 
con cambios en resultados. Las ganancias y pérdidas de pasivos mantenidos para negociar se reconocen en resultados. 
Esta categoría incluye los instrumentos derivados no designados para la contabilidad de cobertura.

b. Pasivos financieros a costo amortizado

Los otros pasivos financieros son valorados posteriormente en su costo amortizado utilizando el método de tasa 
de interés efectiva. El costo amortizado es calculado tomando en cuenta cualquier prima o descuento de la adquisición 
e incluye costos de transacciones que son parte integral de la tasa de interés efectiva. Esta categoría incluye Cuentas 
por pagar comerciales y otras cuentas por pagar y los préstamos incluidos en Otros pasivos financieros corrientes y no 
corrientes.

3.6.- Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen saldos en efectivo en caja, depósitos a plazo en entidades de crédito, 
otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses o menos y los sobregiros 
bancarios. En el estado de situación financiera, los sobregiros bancarios se clasifican como recursos ajenos en “Otros 
pasivos financieros corrientes”.

El efectivo y equivalentes al efectivo sujeto a restricciones está incluido en el estado de posición financiera en 
“Efectivo y equivalentes al efectivo” excepto cuando la naturaleza de la restricción es tal que deja de ser líquido o fácilmente 
convertible a efectivo. En este caso el efectivo restringido con restricciones menores a 12 meses será reconocido en 
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“Otros activos financieros corrientes” y sobre 12 meses será registrado en “Otros activos financieros no corrientes”.  La 
clasificación de efectivo y equivalente de efectivo no difiere de lo considerado en el estado de flujos de efectivo.

NIC 7 establece que una entidad debe presentar la información sobre flujos de efectivo de las actividades 
operacionales usando el método directo o indirecto. Según el Oficio N°2058 publicado por la CMF, a partir de la fecha 
de reporte el 31 de marzo de 2013, todas empresas abiertas deben presentar sus estados de flujos usando el método 
directo.

3.7.- Impuestos

Impuestos a las ganancias

La Compañía determina su impuesto a la renta corriente sobre la base de la renta líquida imponible determinada 
de acuerdo con las disposiciones legales vigentes en cada ejercicio. Las tasas de impuestos y leyes fiscales utilizadas 
en el cálculo del impuesto a las ganancias corresponden a aquellas publicadas a la fecha de presentación de los Estados 
Financieros.

El resultado por impuesto a las ganancias del ejercicio se determina como la suma del impuesto corriente de la 
Compañía, y resulta de la aplicación del gravamen sobre la base imponible del ejercicio, la cual considera los ingresos 
imponibles y gastos deducibles tributariamente, más la variación de activos y pasivos por impuesto diferido y créditos 
tributarios.

Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos originados por diferencias temporarias y otros eventos que crean diferencias entre la 
base contable y tributaria de activos y pasivos se registran de acuerdo con las normas establecidas en la NIC 12 “Impuesto 
a las ganancias”.

Las diferencias entre los valores contables de activos y pasivos y sus bases tributarias generan los saldos de 
activos y pasivos por impuestos diferidos, que se calculan utilizando las tasas impositivas que se espera estén en vigor 
cuando los activos y pasivos se realicen. 

El impuesto corriente y las variaciones en los impuestos diferidos, se registran en resultado o en patrimonio, en 
función de donde se hayan registrado las ganancias o pérdidas que lo hayan originado.

Los activos por impuestos diferidos y créditos tributarios se reconocen únicamente cuando se considera probable 
que existan ganancias tributarias futuras suficientes para recuperar las deducciones por diferencias temporarias y hacer 
efectiva la utilización de créditos tributarios.

Si la Compañía presenta pérdidas tributarias reconocen un activo por impuesto diferido cuando el uso de las 
mencionadas pérdidas es probable, para lo cual se considera la generación de ganancias tributarias futuras y la fecha 
de expiración de las pérdidas tributarias. En Chile las pérdidas tributarias no tienen plazo de expiración.

3.8.- Provisiones

Las provisiones para restauración medioambiental, restauración de sitios y retiro de activos, costos de 
restructuración y litigios se reconocen cuando:

i. La compañía tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado de sucesos pasados;
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ii. es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación, y

iii. el importe se ha estimado en forma fiable.

 No se reconocen provisiones para pérdidas de explotación futuras.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios para liquidar 
la obligación usando una tasa de descuento que refleje las evaluaciones del mercado actual, del valor temporal del dinero 
y los riesgos específicos de la obligación. El incremento en la provisión con motivo del paso del tiempo se reconoce como 
un gasto por intereses.

3.9.- Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de la Compañía provienen principalmente de los servicios de transmisión de energía eléctrica. Los 
ingresos son reconocidos cuando el control de los bienes y servicios es transferido a los clientes. Los ingresos se miden 
al valor de la contraprestación recibida o por recibir, excluyendo impuestos u otras obligaciones. Los descuentos, 
compensaciones al cliente por calidad del servicio y componentes financieros que se otorguen, se registran como menor 
valor de los ingresos.

 La sociedad analiza y toma en consideración todos los hechos y circunstancias relevantes para el reconocimiento 
de ingresos, aplicando el modelo de cinco pasos establecido por la NIIF 15: 1) Identificación del contrato con el cliente; 
2) Identificación de las obligaciones de desempeño; 3) Determinación del precio de la transacción; 4) Asignación del 
precio de la transacción; y 5) Reconocimiento del ingreso.
 

a. Ingresos por venta de bienes y servicios

Prestación de servicios 

La Compañía presta el servicio de transmisión. Los servicios se satisfacen a lo largo del tiempo 
dado que el cliente recibe simultáneamente y consume los beneficios provistos por la Compañía. En 
consecuencia, la Compañía reconoce los ingresos por estos contratos de servicio agrupados a lo largo 
del tiempo en lugar de en un punto del tiempo. 

b. Activos y Pasivos por contratos

La oportunidad del reconocimiento de ingresos, la facturación y la cobranza resulta en cuentas por cobrar 
y pasivos contractuales. Las cuentas por cobrar representan un derecho incondicional a una consideración y 
consisten en montos facturados y no facturados que normalmente resultan de contratos de largo plazo cuando 
los ingresos reconocidos exceden los montos facturados al cliente. 

La Compañía no ha reconocido activos ni pasivos asociados con contratos con clientes, dado que utiliza 
el método de “derecho a facturación” para el reconocimiento de ingresos. No existen montos asociados con 
contraprestaciones transferidas que no hayan sido facturadas a la fecha de cierre.
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3.10.- Valor razonable

La definición de valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o que se pagaría por transferir 
un pasivo en una transacción ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medición (es decir, un precio 
de salida). La definición de valor razonable enfatiza que el valor razonable es una medición basada en el mercado, no 
una medición específica de una entidad. Al medir el valor razonable, la administración utiliza los supuestos que los 
participantes del mercado utilizarían al fijar el precio del activo o pasivo en condiciones de mercado presentes, incluyendo 
supuestos sobre el riesgo y otros elementos. En consecuencia, la intención de la Compañía de mantener un activo o 
liquidar o satisfacer de otra forma un pasivo no es relevante al medir el valor razonable.

La medición del valor razonable requiere que una entidad determine lo siguiente:

i. El activo o pasivo concreto objeto de la medición;

ii. Para un activo no financiero, el máximo y mejor uso del activo y si el activo se utiliza en combinación con 
otros activos o de forma independiente;

iii. El mercado principal o más ventajoso en el que una transacción ordenada tendría lugar para el activo o pasivo; 
y

iv. Las técnicas de valoración apropiadas a utilizar al medir el valor razonable. Las técnicas de valoración 
utilizadas deberían maximizar el uso de datos de entrada observables relevantes y minimizar los datos de 
entrada no observables. Los datos de entrada deben ser congruentes con los datos de entrada que un 
participante de mercado utilizaría al fijar el precio del activo o pasivo.

Una medición a valor razonable supone que un pasivo financiero o no financiero o un instrumento de patrimonio 
propio de la Compañía (por ejemplo, participaciones en el patrimonio emitidas como contraprestación en una combinación 
de negocios) se transfieren a un participante de mercado en la fecha de la medición. La transferencia de un pasivo o un 
instrumento de patrimonio propio de la Compañía supone que:

i. Un pasivo permanecería en circulación y se requeriría al participante de mercado receptor de la transferencia 
satisfacer la obligación. El pasivo no se liquidaría con la contraparte o extinguiría de otra forma en la fecha 
de la medición.

ii. Un instrumento de patrimonio propio de una entidad permanecería en circulación y el participante de mercado 
receptor de la transferencia cargaría con los derechos y responsabilidades asociados con el instrumento. El 
instrumento no se cancelaría o extinguiría de otra forma en la fecha de la medición.

La jerarquía del valor razonable clasifica en tres niveles los datos de entrada de técnicas de valoración utilizadas 
para medir el valor razonable. La jerarquía del valor razonable concede la prioridad más alta a los precios cotizados (sin 
ajustar) en mercados activos para activos y pasivos idénticos (datos de entrada de Nivel 1) y la prioridad más baja a los 
datos de entrada no observables (datos de entrada de Nivel 3). Si el valor razonable utiliza algunos datos no observables, 
se clasifican en Nivel 2 mientras la cantidad de datos de entrada no observables no sea significativa. Las transferencias 
entre niveles de jerarquía se reconocen en la fecha del suceso o cambio en las circunstancias que causaron la 
transferencia.
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3.11.- Dividendos

 La distribución de dividendos a los accionistas de la Sociedad se reconoce como un pasivo y su correspondiente 
disminución en el patrimonio neto en las cuentas anuales de Compañía Transmisora Cebada S.A. (ex EPM Transmisión 
Chile S.A.) en el período en que los dividendos son aprobados por la Junta de Accionistas de la Sociedad.

La Compañía provisiona al cierre de cada ejercicio el 30% del resultado, menos dividendos distribuidos en forma 
provisoria de acuerdo a sus estatutos, como dividendo mínimo.  Los estatutos obligan la distribución de al menos el 30% 
de las utilidades líquidas de la Sociedad, a menos que la Junta de Accionistas disponga por unanimidad de las acciones 
emitidas con derecho a voto lo contrario.

 

NOTA 4 - GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO

4.1.- Política de gestión de riesgos

 En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Sociedad está expuesta a diversos riesgos 
de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa el valor económico de sus flujos y 
activos y, en consecuencia, sus resultados.  

 La Sociedad a través de su Administración gestiona dichos riesgos los cuales una vez determinados, se efectúan 
las medidas tendientes a mitigarlos y así ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

 A continuación, se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Sociedad, una caracterización de éstos 
para ellas, así como una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso: 

4.2.- Riesgos 

4.2.1.- Riesgo de mercado

 El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo futuros de un instrumento 
financiero pueda fluctuar por variaciones en los precios de mercado.

 Es la posibilidad de que la fluctuación de variables de mercado tales como tasas de interés, tipo de cambio, 
precios de productos, etc., produzcan pérdidas económicas debido a la desvalorización de flujos o activos o a la 
valorización de pasivos, debido a la nominación o indexación de éstos a dichas variables.

 La Sociedad ha identificado que dentro del efectivo y equivalente de efectivo y deudores comerciales y otras 
cuentas por cobrar no cuenta con instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado, por lo cual ha concluido 
que el riesgo de mercado no es relevante para la sociedad.

4.2.2.- Riesgo de tipo de cambio

 El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento 
financiero puedan fluctuar como consecuencia de las variaciones en los tipos de cambio.

 La Sociedad está expuesta a riesgo de tipo de cambio dada la naturaleza de sus operaciones, las que involucran 
transacciones en monedas distintas al dólar estadounidense, principalmente pesos chilenos, resultando las mismas poco 
significativas en razón de que la moneda funcional de la Sociedad es el dólar estadounidense. Al 31 de diciembre de 



                                                                                               Estados Financieros

Notas a los estados financieros

 (Importes expresados en miles de dólares estadounidenses, a menos que se indique lo contrario)                               | 26

2019,  y dada la posición activa neta que la Compañía mantenía en pesos chilenos, el impacto de una devaluación del 
10% en la tasa de cambio del peso chileno con respecto al dólar estadounidense, al cierre del período no generaría un 
impacto significativo en los resultados.

4.2.3.- Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una de las contrapartes no cumpla con las obligaciones derivadas de un instrumento 
financiero o contrato de compra y esto se traduzca en una pérdida financiera.   Para la Sociedad, esto aplica principalmente 
respecto de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

 

4.2.4.- Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento 
financiero puedan fluctuar como consecuencia de las variaciones en los tipos de interés de mercado. 

La estructura de financiamiento de Compañía Transmisora La Cebada S.A. (ex EPM Transmisión Chile S.A.), considera 
una mezcla de fuentes de fondos propios y obligaciones que mantiene con sociedades relacionadas estructurada a tasa 
fija.

Al 31 de diciembre de 2019, no existe variación significativa en los resultados de la Compañía debido a cambios en la 
tasa de interés, por lo cual ha concluido que el riesgo de interés no es relevante para la sociedad.
 
4.2.5.- Riesgo de liquidez

Se refiere a la posibilidad de que se presente insuficiencia de recursos para el pago oportuno de las obligaciones y 
compromisos de la entidad, y que por ello la Sociedad se vea obligada a obtener liquidez en el mercado o a liquidar 
inversiones en forma onerosa. 

La sociedad ha identificado que no cuenta con los instrumentos financieros afectados por el riesgo de liquidez, por lo 
cual ha concluido que el riesgo de liquidez no es relevante para la sociedad. 

4.3.- Medición del riesgo

La Compañía sostiene métodos para medir la efectividad y eficacia de las estrategias de riesgo, tanto en forma 
prospectiva y retrospectiva.

Para dicho análisis se emplean y documentan diversas metodologías de mercado sobre cuantificación de riesgo, 
tales como métodos de análisis de regresión, tolerancias de riesgo y máximas exposiciones, de forma de ajustar las 
estrategias de riesgo y mitigación y evaluar sus impactos.

NOTA 5 - USO DE ESTIMACIONES, JUICIOS Y SUPUESTOS CONTABLES
La Administración necesariamente efectúa juicios y estimaciones que tienen un efecto significativo sobre las cifras 
presentadas en los estados financieros. Cambios en estimaciones o supuestos podrían tener un impacto mayor en los 
estados financieros. A continuación, se detallan las estimaciones y juicios críticos usados por la Administración:
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• La determinación de si un acuerdo contiene un arrendamiento.
• Las vidas útiles y valores residuales de las propiedades, plantas y equipos. (Nota 11)
• Los supuestos utilizados para el cálculo del valor razonable de los instrumentos financieros, incluyendo riesgo

de crédito.
• La probabilidad de ocurrencia y el monto de los pasivos de monto incierto o contingentes. (Nota 17)
• Los desembolsos futuros por obligaciones de desmantelamiento y retiro de activos, incluyendo tasa de descuento. 
• Determinación de existencia de arrendamientos financieros u operativos en función de la transferencia de riesgos 

y beneficios, en los contratos donde la compañía es el arrendador.
• La asignación de intangibles y plusvalía a Unidades Generadoras de Efectivo (UGE) y la determinación del valor 

recuperable en las pruebas de deterioro. 

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en función de la mejor información disponible en la fecha de emisión 
de los presentes estados financieros, es posible que nueva información o nuevos acontecimientos que tengan lugar en 
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en próximos períodos, lo que se haría de forma prospectiva, 
reconociendo los efectos del cambio de estimación en los correspondientes estados financieros futuros, de acuerdo con 
la NIC 8 “Políticas contables, cambios en estimaciones contables y errores”.

NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

31 de diciembre 
 2019

31 de diciembre 
 2018

Saldos en bancos 620 4.758
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 620 4.758

Los saldos de Efectivo y equivalentes al efectivo incluidos en el estado de situación financiera no difieren del 
presentado en el Estado de Flujos de Efectivo.

La composición del rubro por tipos de monedas al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 es el 
siguiente:

31 de diciembre 
 2019

31 de diciembre 
 2018

$ 613 2.210

US$ 7 2.548
Total de Efectivo y Equivalente al Efectivo 620 4.758

 Al 31 de diciembre de 2019, no existen restricciones de efectivo y efectivo equivalentes.

NOTA 7 - OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018, el detalle de otros activos no financieros es el siguiente:
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Corriente
31 de diciembre 

 2019
31 de diciembre 

 2018
Seguros pagados por anticipado — 13
Total — 13

Al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018, la sociedad no mantiene activos no financieros no corrientes. 

NOTA 8 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Los saldos de Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar corresponden a operaciones del giro de la 

Sociedad, principalmente, ingresos por sistema de transmisión.

La composición del rubro al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018:

Corriente
31 de diciembre 

 2019
31 de diciembre 

 2018
Deudores comerciales, bruto 467 103
Provisión de incobrables (11) (2)
Deudores comerciales, neto 456 101
Remanente crédito fiscal, bruto 1.078 694
Total 1.534 795

Los valores razonables de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar no difieren significativamente de sus 
valores en libros.

Al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018, la sociedad no posee deudores comerciales y otras 
cuentas por cobrar no corrientes. 

El detalle de los activos financieros vencidos, no pagados y no deteriorados se presenta a continuación: 

31 de diciembre de 2019
Cartera
bruta

Provisión
incobrables

Cartera
neta

Al día 361 — 361
1-30 días 88 (8) 80
31-60 días — — —
61-90 días 7 (1) 6
91-120 días 1 — 1
121-180 días 2 — 2
181-360 días 3 — 3
> 360 días 5 (2) 3
Total Deudores comerciales 467 (11) 456
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31 de diciembre de 2018
Cartera
bruta

Provisión
incobrables

Cartera
neta

Al día 61 (2) 59
1-30 días 32 — 32
31-60 días 3 — 3
61-90 días 1 — 1
91-120 días — — —
121-180 días — — —
181-360 días 2 — 2
> 360 días 4 — 4
Total Deudores comerciales 103 (2) 101

Los montos correspondientes a los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar deteriorados son los 
siguientes:

Saldo al 1 de enero de 2018 —
Aumentos (disminuciones) del período 2
Montos castigados —
Saldo 31 de diciembre de 2018 2
Aumentos (disminuciones) del período 9
Montos castigados —
Saldo 31 de diciembre de 2019 11

NOTA 9 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS
Las transacciones entre la compañía y empresas relacionadas corresponden a operaciones habituales en cuanto 

a su objeto y condiciones. 
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9.1.- Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas

Los saldos de cuentas por cobrar y  pagar entre la compañía y empresas relacionadas son los siguientes: 

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas Corriente

R.U.T Sociedad País Descripción de la transacción
Naturaleza de la

relación Moneda

31 de 
diciembre 

2019

31 de 
diciembre 

2018
94.272.000-9 AES Gener S.A. Chile Ventas de energía y potencia Matriz US$ 5 —

76.004.976-K Empresa Eléctrica Angamos S.A. Chile Ventas de energía y potencia Matriz Común US$ 5 —

76.085.254-6 Empresa Eléctrica Cochrane S.p.A. Chile Ventas de energía y potencia Matriz Común US$ 2 —

Total 12 —

Cuentas por pagar a entidades relacionadas Corriente

R.U.T Sociedad País
Descripción de la

transacción
Naturaleza de la

relación Moneda

31 de
diciembre 

 2019

31 de
diciembre 

 2018
94.272.000-9 AES Gener S.A. (1) Chile Préstamos Matriz USD 40 —
76.266.933-1 EPM Chile S.A. (2) Chile Préstamos Matriz USD — 42

Extranjera Empresa Pública de Medellín E.S.P. (2) Colombia Préstamos Matriz del grupo USD — 62
94.272.000-9 AES Gener S.A. Chile Dividendo por pagar Matriz USD 161

Total 201 104



                              Estados Financieros

Notas a los estados financieros

 (Importes expresados en miles de dólares estadounidenses, a menos que se indique lo contrario)                                           | 31

Cuentas por pagar a entidades relacionadas No corriente

R.U.T Sociedad País
Descripción de la

transacción
Naturaleza de la

relación Moneda
31 de diciembre 

 2019
31 de diciembre 

 2018
94.272.000-9 AES Gener S.A. (1) Chile Préstamos Matriz USD 7.600 —
76.266.933-1 EPM Chile S.A. (2) Chile Préstamos Matriz USD — 2.710

Extranjera Empresa Pública de Medellín E.S.P. (2) Colombia Préstamos Matriz del grupo USD — 5.500
Total 7.600 8.210

(1) El vencimiento del préstamo es en el año 2028.  La Tasa de interés es de 5,71%

(2) A partir del 27 de noviembre transmisora la cebada paso a formar parte del grupo de Aes Gener S.A , y como parte de la adquisición Gener cancelo 
el préstamo mantenido con EPM Chile S.A. y Empresa Pública de Medellín E.S.P. quedando Gener como el acreedor con la Sociedad a partir de esa fecha. 

Los efectos en el estado de resultados de las transacciones con entidades relacionadas no consolidadas por los períodos terminados al 31 de diciembre 
de 2019 y 2018 son los siguientes:

R.U.T. Sociedad País
Descripción de la

transacción Naturaleza de la relación
31 de diciembre 

 2019
31 de diciembre 

 2018
94.272.000-9 AES Gener S.A. Chile Matriz Ventas de energía y potencia 5 5
76.004.976-K Empresa Eléctrica Angamos S.A. Chile Matriz común Venta de energía y potencia 7 7
76.085.254-6 Empresa Eléctrica Cochrane S.p.A. Chile Matriz común Venta de energía y potencia 5 5
76.266.933-1 EPM Chile S.A. Chile Matriz común Intereses por préstamos 177 160
76.266.933-1 EPM Chile S.A. Chile Matriz común Intereses devengados por préstamos — 41
76.266.933-1 EPM Chile S.A. Chile Matriz común Asesoría financiera y administrativa 71 70
94.272.000-9 AES Gener S.A. Chile Matriz Intereses por Préstamos 40 —
89.090.499-6 Empresas Publicas de Medellin E.S.P. Colombia Matriz común Préstamos 925 —

Total 1.230 288

Las transacciones con empresas relacionadas en general corresponden a transacciones propias del giro de la Sociedad, realizadas de acuerdo con las 
normas legales en condiciones de equidad en cuanto a plazo se refiere y a precios de mercado.

A la fecha de los presentes estados financieros, no existen provisiones por deudas de dudoso cobro.
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9.2.- Personas Claves

Personas Claves son aquellas que disponen de la autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y controlar 
las actividades de la entidad, ya sea directa o indirectamente.  Compañía Transmisora Cebada S.A. (ex EPM Transmisión 
Chile S.A.)  es administrada por los miembros de la Alta Administración y por un Directorio compuesto por tres directores 
titulares, los que son elegidos por un período de tres años en la Junta General Ordinaria de Accionistas.

De conformidad con lo dispuesto en el Artículo 50 bis de la Ley N°18.046 sobre Sociedades Anónimas, Compañía 
Transmisora Cebada S.A. (ex EPM Transmisión Chile S.A.)  cuenta con un Comité de Directores compuesto por 3 
miembros, que tienen las facultades contempladas en dicho artículo.

a. Saldos y Transacciones con Personas Claves

 No existen saldos pendientes por cobrar y pagar entre la Sociedad y sus Directores y miembros de la alta 
Administración.

En los períodos cubiertos por estos estados financieros no se efectuaron transacciones entre la Sociedad y sus 
Directores y miembros de la alta Administración distintos a pagos de remuneraciones o entre la Sociedad y sus Partes 
relacionadas.

 No existen garantías constituidas a favor de los Directores ni garantías constituidas por la Sociedad a favor de 
la Alta Administración.

 No existen planes de retribución a la cotización de la acción.

b. Remuneración del Directorio

 Los estatutos de Compañía Transmisora Cebada S.A. (ex EPM Transmisión Chile S.A.) establecen que sus 
directores y miembros de la alta Administración no perciben remuneración por el ejercicio de su cargo.

Durante los períodos cubiertos por estos estados financieros, los directores de la Compañía, quienes son 
empleados de AES Corporation o cualquier subsidiaria o asociada, no percibieron ninguna clase de remuneraciones, en 
su rol de Director, ni gastos de representación, viáticos, regalías, ni ningún otro estipendio al respecto. Lo anterior, sin 
perjuicio de la remuneración que perciben aquellos directores que son miembros del Comité de Directores y cuyo monto 
se encuentra detallado en el acápite siguiente.

31 de diciembre 2019

Nombre Cargo
Directorio Comité de

Directores
Julian Nebreda Director — —
Javier Dib Director — —
Ricardo Manuel Falú Director — —

TOTAL — —
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31 de diciembre 2018

Nombre Cargo
Directorio Comité de

Directores
Carlos Solano Director — —
Diego Montoya Director — —
Maritza Orrego Director — —

TOTAL — —

Con fecha 27 de noviembre de 2019, en sesión extraordinaria el directorio de Compañía Transmisora Cebada 
S.A. (ex EPM Transmisión Chile S.A.) recibió la renuncia del Sr. Carlos Solano, Diego Montoya y Maritza Orrego, la cual 
se hizo efectiva a partir del 27 de noviembre de 2019. En la misma sesión se decidió que el cargo lo asuma el Sr. Ricardo 
Falú, Javier Dib y julian Nebrada a partir del 27 de noviembre de 2019.

En la Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 27 de noviembre de 2019, se aprobó la designación de 
directores, cuyo mandato se extenderá hasta la próxima Junta Ordinaria de la Sociedad.

NOTA 10 - IMPUESTOS

10.1.- Impuestos corrientes

Las cuentas por cobrar por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 son las 
siguientes:

31 de diciembre 
 2019

31 de diciembre 
 2018

Pagos provisionales mensuales 12 13
Total 12 13

 Al 31 de diciembre de 2019, no se registra provisión de impuesto a la renta debido a que la compañía se encuentra 
con pérdida tributaria ascendente a MUS$1.928.

10.2.- Impuestos a la ganancias

El detalle del cargo a resultados por impuesto a las ganancias por los períodos finalizados al  31 de diciembre 
de 2019 y 2018, se presenta en el siguiente cuadro:

Por el ejercicio de doce meses
Gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias por
partes corriente y diferida 2019 2018

Gasto diferido (Ingreso) por:
Impuestos relativos a la creación y reversión de
diferencias temporarias (52) (188)

Gasto por impuestos diferidos, neto (52) (188)

Gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias (52) (188)
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La conciliación entre el impuesto a la renta que resultaría de aplicar la tasa efectiva en los períodos finalizados 
al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se presenta en el siguiente cuadro:

Acumulado
31 de diciembre

de 2019
31 de diciembre

de 2018
Resultado financiero antes de impuesto 587 (211)
Tasa impositiva vigente 27% 27%

Gasto por impuestos utilizando la tasa legal 158 (57)
Efecto impositivo por:
Diferencia de Cambio (1)
Otro incremento (decremento) en cargo por impuestos
legales (209) (131)
Ajustes al gasto por impuestos utilizando la tasa legal,
Total (210) (131)

Gasto por impuestos utilizando la tasa efectiva (52) (188)

10.3.- Impuestos diferidos

Los saldos de activos y pasivos por impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 
son detallados en el siguiente cuadro:

31 de diciembre de 2019 31 de diciembre de 2018
Activos Pasivos Activos Pasivos

Depreciaciones — 371 — 56
Otras obligaciones 3 — 31 —
Pérdidas fiscales 521 — 230 —

Subtotal 524 371 261 56
Neteo a nivel de estados financieros (371) (371) (56) (56)
Saldos según estado financiero 153 — 205 —

Los movimientos de activo y pasivo por impuestos diferidos en los períodos terminados al 31 de diciembre de 
2019 y 31 de diciembre de 2018 fueron los siguientes:

 Saldo Neto al
31 de

diciembre
2017

 Incremento
(decremento)
en ganancias

(pérdidas)

 Saldo Neto al
31 de

diciembre
 2018

Depreciaciones 346 (402) (56)
Otras obligaciones — 31 31
Pérdidas fiscales 47 183 230
Total 393 (188) 205
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 Saldo Neto al
31 de

diciembre
2018

 Incremento
(decremento)
en ganancias

(pérdidas)

 Saldo Neto al
31 de diciembre

2019

Depreciaciones (56) (315) (371)
Otras obligaciones 31 (28) 3
Pérdidas fiscales 230 291 521
Total 205 (52) 153

NOTA 11 - PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

11.1.-  Propiedades, plantas y equipos

El detalle de los saldos de las distintas categorías del activo fijo durante los períodos finalizados al 31 de diciembre 
de 2019 y 31 de diciembre de 2018, se muestran en la tabla siguiente:

31 de diciembre 2019

Clase Valor bruto
Depreciación
acumulada Valor neto

Planta y equipos 18.495 (4.074) 14.421
Total 18.495 (4.074) 14.421

31 de diciembre 2018

Clase Valor bruto
Depreciación
acumulada Valor neto

Construcciones en curso 5.080 — 5.080
Planta y equipos 9.375 (3.699) 5.676
Total 14.455 (3.699) 10.756

A continuación, se indican las vidas útiles correspondientes a los activos más relevantes de la Sociedad.

Explicación de
la tasa Vida mínima Vida máxima

Planta y equipo Años 5 30
Instalaciones fijas y accesorios Años 2 20
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A continuación, se presenta el movimiento de propiedades, planta y equipos durante los periodos terminados al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre 
de 2018: 

Construcción
en curso

Planta y
equipos

Instalaciones
fijas y

accesorios

Propiedades,
planta y equipo,

neto
Saldo al 01 enero 2019 5.080 5.676 — 10.756
Adiciones 4.040 — — 4.040
Depreciación — (375) — (375)
Obras terminadas (9.120) 9.120 — —
Saldo 31 de diciembre 2019 — 14.421 — 14.421

Construcción
en curso

Planta y
equipos

Instalaciones
fijas y

accesorios

Propiedades,
planta y

equipo, neto
Saldo al 01 enero 2018 2.210 5.843 — 8.053
Adiciones 2.870 — — 2.870
Retiros — — — —
Depreciación — (167) — (167)
Saldo 31 de diciembre de 2018 5.080 5.676 — 10.756
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11.2.- Deterioro del valor de los activos

De acuerdo a lo señalado en Nota 3.3, el importe recuperable de las propiedades, plantas y equipos es medido 
siempre que exista indicio de que el activo podría haber sufrido deterioro de valor. 

Durante los períodos finalizados al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018, no se generaron ajustes 
por deterioro.

NOTA 12 - CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 

eran los siguientes:

Corrientes
31 de diciembre 

 2019
31 de diciembre 

 2018
Acreedores comerciales 21 136
Acreedores comerciales no facturados 491 25
Total 512 161

El período medio para el pago de proveedores es de 30 días, por lo que su valor libro no difiere de forma significativa 
a su valor razonable.

Al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018, la sociedad no posee cuentas por pagar comerciales y 
otras cuentas por pagar no corrientes.

NOTA 13 - PATRIMONIO NETO

13.1.- Gestión del capital 

 El capital de la sociedad incluye los recursos provenientes de las capitalizaciones de los accionistas. 

 La Sociedad administra su capital con el objetivo de operar y mantener la Subestación La Cebada y garantizar 
su operación de acuerdo con el plan de negocios vigente.

 La sociedad no está sujeta a requerimientos externos de capital, no ha realizado cambios en sus objetivos, 
políticas y procesos de gestión de capital durante el periodo terminado al 31 de diciembre de 2019, ni ha estado sujeto 
a requerimientos externos de capital, las capitalizaciones a las que ha sido objeto la sociedad corresponden a políticas 
de la casa matriz para garantizar la estructura adecuada de deuda capital para el desarrollo del objeto social de la misma 
y para cumplir con los planes de ejecución de las obras del doble seccionamiento  de la subestación.

 La gestión del capital la realiza a través de los reportes de flujo de caja proyectado, los cuales parten de la revisión 
de ejecución de los contratos adjudicados respecto a lo planeado y presupuestado.
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13.2.- Capital suscrito y pagado

Al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018, el capital social de la Compañía está compuesto por 
5.251.131.113 acciones suscritas y pagadas.

 Al 31 de diciembre de 2018 el capital suscrito de Compañía Transmisora La Cebada S.A. (ex EPM Transmisión 
Chile S.A.) ascendía a MUS$9.183, de los cuales quedaban pendiente por pagar MUS$1.173 por parte de EPM Chile 
S.A. quedando un patrimonio suscrito y pagado de MUS$8.010.  

 Con fecha 31 de mayo de 2019 se realizó disminución de capital al efectivamente pagado quedando al 31 de 
diciembre de 2019 el capital de la compañía en MUS$8.010 dividido en 5.251.131.113 acciones.

13.3.- Ganancias (pérdidas) acumuladas

El siguiente es el detalle de las ganancias en cada período:

31 de diciembre 
 2019

31 de diciembre 
 2018

Saldo Inicial 55 454
Resultado del período 535 (399)

Provisión dividendo mínimo (161)
Saldo Final 429 55

NOTA 14 - INGRESOS  
Los ingresos ordinarios por los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se presentan en el siguiente 

detalle:

Por el ejercicio de doce meses
31 de diciembre 

 2019
31 de diciembre 

 2018
Servicios de transmisión 1.087 840

Ingresos por peaje troncal 460
Total 1.547 840
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NOTA 15 - COMPOSICIÓN DE RESULTADOS RELEVANTES

15.1.- Gastos por naturaleza

El siguiente es el detalle de los principales costos y gastos de operación y administración por los ejercicios 
finalizados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 clasificados en las siguientes líneas de estado intermedio de resultados 
integrales: “Costo de ventas” y “Gastos de administración”.

Por el ejercicio de doce meses
31 de diciembre 

 2019
31 de diciembre 

 2018
Costo uso sistema de transmisión 41 68

Servicios de operación y mantenimiento 147 140

Otros costos operacionales 75 54

Depreciación 375 167
Costo de venta 638 429
Comisiones, honorarios y servicios 126 162

Otros gastos de administración 62 84
Gastos de administración 188 246

NOTA 16 - RESULTADOS FINANCIEROS
El detalle del resultado financiero por los períodos finalizados al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se presenta en 

el siguiente detalle:

Por el ejercicio de doce meses
31 de diciembre 

 2019
31 de diciembre 

 2018
Ingresos por inversiones 47 21
Total ingresos financieros 47 21
Intereses intercompañía (479) (233)
Total gasto financiero (479) (233)
Diferencia de cambio neta (1) (15) (164)
Total resultado financiero (447) (376)

(1) Corresponde principalmente al efectivo y deudores comerciales.
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NOTA 17 - OTRAS GANANCIAS (PÉRDIDAS)

Por el ejercicio de doce meses
31 de diciembre 

 2019
31 de diciembre 

 2018
Ingresos por multas 311 —

Otros ingresos (egresos) varios 2 —
Total 313 —

NOTA 18 - CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS
No existen Contingencias ni Compromisos a la fecha de emisión de los presentes Estados Financieros.
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NOTA 19 - ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA
31 de diciembre 2019 31 de diciembre 2018

Moneda 
extranjera

Hasta 90 
días

de 91 días
 a 1 año

Hasta 90 
días

de 91 días
 a 1 año

Efectivo y equivalentes de efectivo Pesos 613 — 2.210 —

UF 7 — — —
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar Pesos 468 — 101 —

UF — 1.078 — 694
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas Pesos 12
Total activo corriente 1.100 1.078 2.311 694

31 de diciembre 2019 31 de diciembre 2018
Moneda 

extranjera
Hasta 90 

días
de 91 días
 a 1 año

Hasta 90 
días

de 91 días
 a 1 año

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar Pesos 512 — 161 —
Total pasivo corriente 552 — 161 —
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NOTA 20 - GARANTÍAS
Garantías Recibidas

Fecha
Otorgador Descripción de la garantía Inicio Vencimiento MUS$

Cobra Chile Servicios
S.A. Garantiza cumplimiento contrato 28-08-2019 13-05-2020 251

Cobra Chile Servicios 
S.A. Garantiza cumplimiento contrato 28-08-2019 13-05-2020 170

Total 421

NOTA 21 - HECHOS POSTERIORES

 Entre el 1 de enero de 2020 y la fecha de emisión de los presentes Estados Financieros no han ocurrido hechos 
posteriores que afecten significativamente la situación financiera y/o resultados de la Sociedad al 31 de diciembre de 
2019.


	Portada
	Índice EEFF
	Estados de Situación Financiera
	Estado de Resultados Integrales
	Estados de Evolucion Patrimonio
	Estados de Flujos de Efectivo
	Nota Numerica
	Nota 1 - Informacion General
	Nota 2 - Bases de preparacion
	Nota 2.1- Bases de preparacion de los estados financieros consolidados
	Nota 2.2- Nuevos pronunciamientos

	Nota 3 - Resumen de las Principales politicas contables
	Nota 3.1- Transacciones en Moneda Extranjera
	Nota 3.2- Propiedades, Planta y Equipos
	Nota 3.3- Deterioro de Valor de los Activos Financieros
	Nota 3.4- Activos Financieros
	Nota 3.5- Pasivos Financieros
	Nota 3.6- Efectivo y equivalente al efectivo
	Nota 3.7- Impuestos
	Nota 3.8- Provisiones
	Nota 3.9- Reconocimiento de ingresos
	Nota 3.10- Valor razonable
	Nota 3.11- Dividendos

	Nota 4 - Gestion del riesto financiero
	Nota 4.1- Politica de gestion de riesgos
	Nota 4.2- Riesgo de mercado y financiero
	Nota 4.3- Medicion del riesgo

	Nota 5 - Uso de estimaciones, juicios y supuestos contables
	Nota 6 - Efectivo y equivalente al efectivo
	Nota 7 - Otros activos no financieros
	Nota 8 - Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
	Nota 9 - Saldos y transacciones con entidades relacionadas
	Nota 9.1- Saldos y transacciones con entidades relacionadas
	Nota 9.2- Personas Claves

	Nota 10 - Impuestos
	Nota 11 - Propiedades, plantas y equipos
	Nota 11.1- Propiedades, plantas y equipos
	Cuadro evolución

	Nota 11.2- Deterioro del valor de los activos

	Nota 12 - Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar
	Nota 13 - Patrimonio neto
	Nota 13.1- Gestion del capital
	Nota 13.2- Capital suscripto y pagado
	Nota 13.3- Ganacias (Perdidas) acumuladas

	Nota 14 - Ingresos
	Nota 15 - Composicion de resultados relevantes
	Nota 15.1- Gastos por naturaleza

	Nota 16 - Resultados financieros
	Nota 17 - Otras ganancias (pérdidas)
	Nota 18 - Contingencias y compromisos
	Nota 19 - Activos y pasivos en moneda extranjera
	Nota 20 - Garantías
	Nota 21 - Hechos posteriores




